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Egenkapital og indregning af
forrentning i varmeprisen

De farste principielle sager om opgarelse og godkendelse af fri egenkapital efter
varmeforsyningsloven er indleveret. Denne artikel giver en status pa sagen.

EGENKAPITAL

Af advokat Christine Jansby, Jonas Bruun
Advokatfirma og statsaut. revisor Per
Timmermann, PricewaterhouseCoopers

| september 2008 blev de farste prin-
cipielle sager om opgerelse og god-
kendelse af fri egenkapital efter var-
meforsyningsloven indleveret.

| denne artikel gives en kort status pa
sagen og der rejses nogle problem-
stillinger, som varmeforsyningerne
under alle omstendigheder bar tage
stilling til - enten i forbindelse med
sagen eller i konsekvens heraf.

Sagens hidtidige forlgb

Allerede i 2003 modtog Energitilsynet
de forste anmeldelser af fri egenkapi-
tal med anmodning om indregning af
forrentning i varmeprisen.

Energitilsynet besluttede i marts
2004, at et fjernvarmeselskab kun
kan rade over den egenkapital, der
bestod pr. 1. marts 1981, men at der
skulle fastlegges principper for opge-
relse af kapitalen.

1. marts 1981 er ikrafttredelsesda-
toen for den ferste lov om varmefor-
syning, og det er saledes egenkapita-
len pa dette tidspunkt, der skal gares
op og ifelge Energitilsynet er "den frie
egenkapital”.

Dansk Fjernvarme og reprasentanter
fra de farste fire fijernvarmevirksom-
heder har sammen med Energitilsynet
fastlagt en metode for, hvordan den
fri egenkapital opgares.

Energitilsynet godkendte den 29.
april 2008 et administrationsgrund-
lag, som er retningsgivende for, hvad
der kan forventes godkendt.

www.danskfjernvarme.dk

Energigruppen Jylland og Energi
Randers har allerede indleveret deres
opgjorte egenkapital til Energitilsynet,
og det forventes, at Kgbenhavns
Energi - Varme, og Frederiksberg
Varme vil gere det samme inden for
kort tid.

Energitilsynet har oplyst, at de
behandler de to indkomne sager
farst og sandsynligvis allerede inden
jul. Opgerelsen af egenkapitalen
for Kgbenhavns Energi - Varme, og
Frederiksberg Varme - og gvrige sager
- afventer behandlingen af de to far-
ste sager.

Administrationsgrundlaget slar fast,
at egenkapitalen opggres pa grundlag
af nedskrevet genanskaffelsesvardi.
Der er angivet savel standardpris som
standardlevetid for en raekke varme-
komponenter, som for eksempel ror
og kedelanleg, men det er op til
den enkelte forsyning at dokumen-
tere aktivernes tilstedevarelse og den
konkrete vardi af egenkapitalen.

Betydningen af denne sag
En godkendt fri egenkapital afklarer,
hvilken egenkapital selskabet kan
rade over, eksempelvis ved et salg.
Herudover giver det fjernvarmesel-
skabet mulighed for gennem varme-
prisen at opna et overskud pa for-
rentning af egenkapitalen.

Varmeforsyningen kan selv beslutte,
hvad et overskud skal anvendes til.
Overskud kan udloddes til ejeren,
henligge som egenkapital til senere
disposition eller bruges til nedsat-
telse af varmeprisen.

Fri egenkapital vil ogsa kunne
anvendes til investering i andre
(varme)forsyninger (for kommuner
gaelder dog en modregningsregel pa
disponeret egenkapital).

Far en varmeforsyning godkendt fri
egenkapital og seger om forrentning
heraf, vil det give fleksibilitet til at
fastsaette varmeprisen mere frit (over-
skud det ene ar og underskud det
naeste).

Det er saledes ikke kun forsynin-
ger, der gnsker et overskud til ejerne,
der kan have nytte af fri egenkapital.
Selskaberne kan altsa politisk beslutte
ikke at udnytte retten i en periode.

Fjernvarmeselskaberne ber efter vor
opfattelse ogsa vaere meget opmaerk-
somme pa, at retten til at indregne
forrentning af egenkapitalen i priser-
ne skal ses i n@r sammenhang med
krav fra Energitilsynet om tilbagebe-
taling til forbrugerne som felge af for
hgje priser.

Disse krav kan som bekendt blive
en felge af Energitilsynets igangve-



rende screening af fjernvarmever-
kernes budgetter og regnskaber, jf.
Energitilsynets udmelding herom af
17. december 2007.

Hvornar og hvordan?

Der er ngdvendigt at indsende en
kapitalanmeldelse for at fa godkendt
opgerelse af fri egenkapital.

Energitilsynets praksis er, at der
sarskilt skal seges om forrentning -
og der skal segges hvert ar for sig.
Selv om praksis for kapitalopggrelse
ikke er helt afklaret endnu, ber fjern-
varmeselskaber vare opmarksomme
pa muligheden for at indsende en
forelgbig anmeldelse til Energitilsynet
for bedst muligt at sikre ret til for-
rentning.

Energitilsynet har oplyst, at en
anmeldelse indsendt i 2008 kan give
ret til at indregne forrentningen af
den frie egenkapital fra og med 2008,
selvom fjernvarmeselskabet farst
senere indsender en egentlig opge-
relse af egenkapitalen og ferst senere
far Energitilsynets godkendelse.

Opggrelsen af den fri egenkapital rej-
ser ogsa en rakke spgrgsmal. Farst
og fremmest spgrgsmalet, om det er
rigtigt, at selskaberne kun rader over
den egenkapital, der bestod den 1.
marts 1981. Selskaberne mener, at
de kan rade over hele deres egen-
kapital ligesom alle andre selskaber.
Pa eksempelvis elomradet kan sel-
skaberne i dag rade over hele deres
egenkapital.

Endelig mener de fire selskaber, at
det nuvaerende afskrivningsgrundlag
ma opskrives med opskrivningen af
egenkapitalen i 1981.

Det ma vare konsekvensen af, at
vedtagelsen af varmeforsyningsloven
i 1981 - efter Energitilsynets opfat-
telse - indebar en ny regulering af
virksomhederne med de vardier,
der bestod pa dette tidspunkt. Hertil
kommer, at en opskrivning af afskriv-
ningsgrundlaget er en ngdvendig-
hed, hvis selskaberne skal have en
reel mulighed for at treekke deres fri
egenkapital ud.
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| enverden fuld af miljesyndere,
(0z-skurke og energi-fradsere finder du
"Kima-duksen” Ffjermvarme, Den bestar
groft sagt af varmt vand | rar, og den
opvarmer 0% af de danske husstande.
Miljebetznksomt, COz-ansvarligt,
eneryibesparende of ressource-
effektivt. Fjermvarme udmytter
overskudsenergi fra el-produktion,
industri oq affaldsforbranding, der
ellers gar til spilde. Til at stole pd og
Faktisk hamrende sexet, hvis man
tanker efter.
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